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Ind ia manufacturera

. . . Buenos Aires, 27 de abril de 2018
Estimador mensual industrial
Marzo de 2018

La actividad de la industria manufacturera de marzo de 2018 presenta una suba de 1,2% respecto al mismo mes del afio
2017.

La variacion interanual acumulada del primer trimestre de 2018 muestra un aumento de 2,9% respecto al mismo periodo
del afio anterior.

Cuadro 1. Estimador mensual industrial. Variaciones porcentuales

Respecto aigual Acumulado anual respecto

mes del aino a igual periodo del aio
anterior anterior
2017 Enero* -1,1 -1,1
Febrero* -6,0 -3,5
Marzo* -0,4 -2,4
Abril* -2,6 -25
Mayo* 2,7 -1,4
Junio* 6,6 0,0
Julio® 59 0,8
Agosto* 5,1 1,4
Septiembre* 2,3 1,5
Octubre* 4,4 1,8
Noviembre* 3,5 1,9
Diciembre* 0,3 1,8
2018 Enero* 2,6 2,6
Febrero* 5,3 3,9
Marzo* 1,2 2,9

Grafico 1. EMLI. Variaciones porcentuales respecto a igual
mes del afio anterior

Ene* | Feb* | Mar* | Abr* | May* | Jun* | Jur* | Ago* | Sep* | Oct* | Nov* | Dic* | Ene* | Feb* | Mar*
2017 2018

Grafico 2. EMI. Variaciones porcentuales, acumulado anual
respecto a igual periodo del aio anterior

Ene* | Feb* | Mar* | Abr | May* | Jun* | Jul* | Ago* | Sep* | Oct* | Nov* | Dic* | Ene* | Feb* | Mar*
2017 2018
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Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté acerca de las previ-
siones que tienen para el segundo trimestre de 2018 respecto a igual periodo de 2017. Los principales resultados son
los siguientes:

- Respecto a la demanda interna, 57,0% anticipa un ritmo estable para el segundo trimestre de 2018 respecto al
segundo trimestre de 2017; 32,0% de las empresas espera un aumento; 11,0% prevé una baja.

- Entre las firmas exportadoras, el 54,5% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para el segundo tri-
mestre de 2018 respecto a igual trimestre de 2017; 31,5% espera una suba; 14,0% vislumbra una disminucion.

- Con relacién a las exportaciones realizadas exclusivamente a paises del MERCOSUR, 65,8% no advierte cam-
bios en sus ventas para el segundo trimestre de 2018 respecto a igual periodo de 2017; 23,0% anticipa una
suba; 11,2% vislumbra una baja.

- ElI 63,5% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos; 30,0% vislumbra un creci-
miento; 6,5% prevé una baja.

- Consultados especialmente respecto a las importaciones de insumos de paises del MERCOSUR, 70,0% no
advierte cambios para el segundo trimestre de 2018 respecto a igual periodo de 2017; 25,2% prevé una suba;
4,8% prevé una disminucion.

- EI59,9% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados; 26,9% anticipa una suba;
18,2% espera una disminucion.

- ElI73,2% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal durante el segundo trimestre de 2018
respecto a igual periodo de 2017; 16,0% prevé un aumento; 10,8% anticipa una disminucioén.

- Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, 69,2% de las empre-
sas no anticipa cambios; 22,1% prevé un aumento; 8,7% anticipa una caida.

- ElI 69,7% de las empresas no anticipa cambios en la utilizacién de la capacidad instalada durante el segundo
trimestre de 2018; 21,2% vislumbra una suba; 9,1% prevé una baja

Rubros manufactureros

Cuadro 2. Industria alimenticia y productos del tabaco.
Variaciones porcentuales de la industria alimenticia y la industria del tabaco. Marzo de 2018

i Acumulado anual respecto a
Bloques y rubros Respecto a igual mes p

del ano anterior * igual periodo del afo anterior
Industria alimenticia
Total del bloque -1,0 0,2
Carnes rojas -0,5 7,7
Carnes blancas -11,7 -6,5
Lacteos 6,4 9,4
Molienda de cereales y oleaginosas -10,1 -84
Azucar y productos de confiteria -1,8 -4.4
Yerba mate y té 1,2 5,7
Bebidas 3,5 5,3
Industria del tabaco
Total del bloque -9,8 -10,4
Cigarrillos -9,8 -10,4

Cuadro 3. Industria textil.
Variaciones porcentuales de la industria textil. Marzo de 2018

Bloques y rubros Respecto aigual mes  Acumulado anual respecto a

del afno anterior* igual periodo del aio anterior
Industria textil
Total del bloque -8,8 -7,0
Hilados de algodén 0,3 -33
Tejidos -11,4 -79
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Cuadro 4. Industrias del papel y cartén y de la edicion e impresion.
Variaciones porcentuales de la industria del papel y cartén y de la industria de la edicion
e impresién. Marzo de 2018

i Acumulado anual respecto a
Bloques y rubros Respecto a igual mes P

del afio anterior* igual periodo del afo anterior
Papel y cartén
Total del bloque -0,6 3,1
Papel y carton -0,6 3,1
Edicion e impresion
Total del bloque 2,3 2,0
Productos de editoriales e imprentas 2,3 2,0

Cuadro 5. Refinacion del petréleo.
Variaciones porcentuales de la industria de refinacion del petréleo. Marzo de 2018

Bloques y rubros Respecto a igual mes Acumulado anual respecto a

del ano anterior* igual periodo del afio anterior
Refinacion del petrdleo
Total del bloque -1,7 -1,5
Petréleo procesado -1,7 -1,5

Cuadro 6. Sustancias y productos quimicos y productos de caucho y plastico.
Variaciones porcentuales de la industria quimica, de caucho y plastico. Marzo de 2018

i Acumulado anual respecto a
Bloques y rubros Respecto a igual mes p

del afo anterior* igual periodo del afo anterior
Sustancias y productos quimicos
Total del bloque -3,6 -0,4
Gases industriales -11,4 -53
Productos quimicos basicos -1 4,5
Agroquimicos -7,3 -6,5
Materias primas plasticas y caucho sintético 3,1 37,2
Detergentes, jabones y productos personales - 3,0 -1,5
Productos farmacéuticos -4,8 -8,6
Fibras sintéticas y artificiales -62,7 0,5
Productos de caucho y plastico
Total del bloque -4 -2,6
Neumaticos -17,2 -11,7
Manufacturas de plastico -1,0 -1
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Cuadro 7. Productos minerales no metalicos e Industrias metalicas basicas.
Variaciones porcentuales de los minerales no metalicos y de las industrias metalicas basicas.

Marzo de 2018

Bloques y rubros

Respecto a igual mes
del ano anterior*

Acumulado anual respecto a
igual periodo del ano anterior

Productos minerales no metalicos
Total del bloque
Vidrio
Cemento
Otros materiales de construccion

Industrias metalicas bdsicas
Total del bloque
Acero crudo
Aluminio primario

3,9
3,3
8,4
2,3

16,7
20,8
-0,1

9,9
5,3
11,6
10,2

20,1
24,9
2,8

Cuadro 8. Industria automotriz y resto de la industria metalmecanica.
Variaciones porcentuales de la industria automotriz y del resto de la industria metalmecanica.

Marzo de 2018

Bloques y rubros

Respecto a igual mes

del ano anterior*

Acumulado anual respecto a

igual periodo del ano anterior

Industria automotriz
Total del bloque
Automotores

Resto de la industria metalmecanica
Total del bloque

26,0
26,0

4,3

Metalmecanica excluida industria automotriz 4,3

26,7
26,7

6,1
6,1
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Analisis sectorial. Marzo de 2018

En el primer trimestre de 2018 el EMI presenta un creci-
miento de 2,9% con respecto al mismo periodo del afio
anterior, mientras que en el mes de marzo de 2018 se re-
gistra un aumento de 1,2% en comparacion con el mismo
mes del afio pasado.

En el mes de marzo de 2018, con relacién a marzo de 2017,
se observan subas en la industria automotriz (26,0%), las
industrias metdlicas basicas (16,7%), la metalmecani-
ca excluida la industria automotriz (4,3%), los productos
minerales no metalicos (3,9%) y la edicion e impresion
(2,3%), mientras que se registran disminuciones en la in-
dustria del tabaco (-9,8%), la industria textil (-8,8%), los
productos de caucho y plastico (-4,1%), la elaboracion de
sustancias y productos quimicos (-3,6%), la refinacion del
petréleo (-1,7%), la industria alimenticia (-1,0%) y el blo-
que de papel y cartén (-0,6%).

La industria automotriz registra incrementos de 26,0%
en marzo de 2018 y de 26,7% en el primer trimestre de
2018, en comparacion con los mismos periodos del afo
anterior.

Segun datos difundidos por la Asociacion de Fabricas de
Automotores (ADEFA), la cantidad de unidades produci-
das del segmento de automéviles muestra una suba de
60,3% en el mes de marzo de 2018 respecto a igual mes
del afio anterior, mientras que acumula un crecimiento de
48,9% en el primer trimestre de 2018 comparado con el
mismo periodo de 2017. Respecto al segmento de utilita-
rios, se observa un aumento de 1,0% en la cantidad de
unidades producidas en el mes de marzo del corriente afio
respecto a marzo de 2017, en tanto que en el primer tri-
mestre de 2018 se registra una disminucién de 2,0% en
comparacién con igual periodo del afio pasado. No se
mencionan los datos correspondientes a la evolucion del
segmento de transporte de carga y pasajeros en virtud de
dar cumplimiento con el secreto estadistico.

En materia de exportaciones, segun datos de ADEFA, en
el mes de marzo de 2018 las ventas externas del seg-
mento de automoviles presentan una suba de 213,2%,
en comparaciéon con igual mes de 2017, y acumulan un
crecimiento de 155,4% en el primer trimestre del 2018 res-
pecto al mismo periodo del afio pasado. En el segmento
de utilitarios, las unidades exportadas muestran una suba
de 11,0% en el mes de marzo de 2018 respecto a igual
mes del afio anterior y acumulan una suba de 1,3% en el
primer trimestre del corriente afo en relacién con el mis-
mo trimestre de 2017. En el primer trimestre de 2018, el
principal destino de las exportaciones de automdviles y
utilitarios es el mercado brasilefio, el cual representa el
70,2% de las exportaciones totales del sector. Los des-
pachos hacia Brasil registran un crecimiento de 65,4% en
el primer trimestre de 2018 en comparacién con el mismo
periodo del afio pasado.

Las ventas a concesionarios de automoviles y utilitarios
nacionales, segun datos de ADEFA, registran una suba
de 25,1% en el mes de marzo de 2018, en comparacion
con igual mes del afio pasado, mientras que acumulan un
incremento de 11,4% en el primer trimestre del corriente
afio en relacion con igual periodo de 2017.

Las industrias metalicas basicas presentan incrementos
de 16,7% en marzo de 2018 y de 20,1% en el primer tri-
mestre de 2018, en comparacién con los mismos periodos
del afio anterior. La produccién de acero crudo muestra
crecimientos de 20,8% en marzo de 2018 y de 24,9% en
el primer trimestre de 2018, en comparacién con los mis-
mos periodos del afio anterior.
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En materia de laminacién siderurgica, segun datos de la
Camara Argentina del Acero, en el mes de marzo de 2018
la produccién de laminados terminados en caliente regis-
tra una suba de 15,6% con respecto a igual mes del afio
anterior, impulsada por el crecimiento de los laminados
terminados en caliente no planos que presentan, en el
mes de marzo de 2018, un aumento de 43,8% comparado
con el mismo mes del afo pasado. Con respecto a los
laminados no planos, para esta comparacion se registra
un mayor nivel de demanda de productos de acero para
la construccién, asi como también de tubos y productos
siderurgicos para la actividad petrolera.

La actividad de la construccién continda con un buen nivel
de demanda de productos siderurgicos. En efecto, se ob-
serva un aumento en el consumo interno de hierro redon-
do para hormigon que, segun datos del indicador sintético
de la actividad de la construcciéon (ISAC), registra en el
mes de marzo de 2018 un incremento de 34,5% respecto
a igual mes del afio 2017.

Segun informacion proporcionada por la Camara Argenti-
na del Acero, ademas de la actividad de la construccion,
otros sectores que registran un mayor nivel de demanda
de productos siderurgicos son el segmento automotriz y
el sector energético en el que se estan desarrollando in-
versiones en areas petroleras. La misma fuente indica que
la demanda por parte del rubro productor de maquinaria
agricola e implementos para el campo empieza a mostrar
signos de afectacion por la baja de los rindes en la cose-
cha.

La elaboracién de aluminio en el mes de marzo de 2018
se mantiene en un nivel similar (-0,1%) al obtenido en el
mismo mes del afio pasado, mientras que acumula un
crecimiento de 2,8% en el primer trimestre del corriente
afio comparado con igual trimestre de 2017. Se registra
en el mes de marzo de 2018 un incremento tanto en las
exportaciones —principal destino de la produccion de alu-
minio— como en las ventas al mercado interno. Respecto
al mercado local, se observa principalmente una mayor
demanda de productos de aluminio por parte de la indus-
tria automotriz, de la actividad de la construccién y del
sector eléctrico.

La industria metalmecanica excluida la automotriz re-
gistra incrementos de 4,3% en marzo de 2018 y de 6,1%
en el primer trimestre de 2018, en comparacién con los
mismos periodos del afio anterior. EI desempefio positivo
del sector en el mes de marzo del corriente afio estuvo im-
pulsado principalmente por la demanda de la actividad de
la construccion, de la fabricacion de maquinaria agricola y
del sector energético.

La actividad de la construccién impulsa diversas ramas
que componen la industria metalmecanica. Entre los seg-
mentos con mejor desempefio en el mes de marzo del
corriente afio se destacan los vinculados con montajes
industriales y con la fabricacion de productos metdlicos
para uso estructural.

El rubro de maquinaria agricola registra un mayor nivel de
produccién en marzo de 2018 respecto del mismo mes del
afo anterior, impulsado por el crecimiento de los segmen-
tos de tractores y cosechadoras.

Asimismo, las ramas vinculadas con la fabricacién de pro-
ductos utilizados en areas petroleras muestran una ten-
dencia positiva, principalmente observada en las empre-
sas vinculadas con hidrocarburos no convencionales en la
cuenca neuquina.

Finalmente, cabe mencionar que algunas ramas vincula-
das a la produccién de herramientas de mano, envases

INDEC - EMI



metalicos y linea blanca advierten cierta retraccion en las
ventas concretadas en el mes de marzo del corriente afio.

El bloque de productos minerales no metalicos registra
en el mes de marzo de 2018 un incremento de 3,9% res-
pecto del mismo mes de 2017, mientras que en el primer
trimestre de 2018 presenta una suba de 9,9% comparado
con igual periodo del afio anterior.

La produccién de cemento evidencia en el mes de marzo
de 2018 un incremento de 8,4% en comparacién con el
mismo mes de 2017, en tanto acumula en el primer trimes-
tre del afo un crecimiento de 11,6% respecto a igual pe-
riodo del ano anterior. De acuerdo con datos del ISAC, el
consumo interno de cemento muestra un crecimiento de
6,2% en el mes de marzo de 2018 respecto al mismo mes
del afio pasado, impulsado por la mayor demanda de ce-
mento para obras publicas y emprendimientos privados.

Con respecto a las expectativas para el segundo trimestre
de 2018, segun la encuesta cualitativa de la construccion,
el 37,7% de las empresas dedicadas principalmente a
obras publicas y el 34,4% de las firmas que realizan prin-
cipalmente obras privadas prevén que el nivel de actividad
del sector aumentara. Asimismo, segun el informe técnico
sobre indicadores de coyuntura de la actividad de la cons-
truccion, la superficie a construir registrada por los permi-
sos de edificacidon otorgados para la ejecucién de obras
privadas en una ndmina representativa de 41 municipios,
que constituye un indicador de las intenciones de cons-
truccion por parte de los particulares, registré en el primer
trimestre del aflo 2018 una suba de 4,5% en comparacion
con el primer trimestre de 2017.

El rubro de otros materiales de construccion registra un
incremento de 2,3% en el mes de marzo de 2018 com-
parado con igual mes del afno pasado, mientras que en
el primer trimestre del afio evidencia una suba de 10,2%
respecto al mismo periodo del afio 2017. Segun datos del
ISAC, en marzo de 2018 comparado con el mismo mes del
afo anterior, se registran incrementos en el consumo in-
terno de pisos y revestimientos ceramicos (16,8%), placas
de yeso (6,9%) y articulos sanitarios de ceramica (0,7%),
mientras que se observa una baja en el consumo interno
de ladrillos huecos (-2,5%).

Con respecto a los bloques industriales que presentan en
marzo de 2018 una disminucién respecto del mismo mes
del afio anterior, la mayor caida se observa en el bloque
de la industria del tabaco. La producciéon de cigarrillos
registra una disminucién de 9,8% para esta comparacion.
Segun datos de la Direccion Nacional de Agricultura del
Ministerio de Agroindustria, las ventas de cigarrillos regis-
tran una disminucién en marzo de 2018 de 6,1% con res-
pecto a igual mes del afo anterior.

La industria textil presenta caidas de 8,8% en el mes de
marzo de 2018 y de 7,0% en el acumulado del primer tri-
mestre de 2018, en comparacién con los mismos periodos
del afio 2017. El menor nivel de actividad de la industria
textil en marzo de 2018 se vincula con la caida del 11,4%
registrada en la fabricacion de tejidos, en comparacion
con el mismo mes de 2017. Fuentes consultadas sefialan
una contraccioén en la demanda de tejidos que se asocia
con el menor nivel de pedidos por parte de los rubros fa-
bricantes de prendas de vestir y otras confecciones.

El bloque de productos de caucho y plastico presenta
en el mes de marzo de 2018 una baja de 4,1% con res-
pecto al mismo mes del afio anterior, mientras que en el
primer trimestre de 2018 el bloque muestra una caida de
2,6% si se lo compara con el mismo trimestre de 2017.
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La produccién de neumaticos presenta caidas de 17,2%
en marzo de 2018 y de 11,7% en el primer trimestre de
2018, en comparacion con los mismos periodos del afo
anterior. El desempefio del sector durante el mes de mar-
zo estuvo asociado con una menor cantidad de dias tra-
bajados por paros en la produccién debido a reclamos
gremiales. Por otra parte, en el primer trimestre de 2018
se registra un incremento en las importaciones junto con
una disminucién de las exportaciones, medidas en unida-
des fisicas, de neumaticos de caucho nuevos utilizados en
automoviles, autobuses y camiones.

Las manufacturas de plastico presentan caidas de 1,0%
en marzo de 2018 y de 1,1% en el primer trimestre de
2018, en comparacion con los mismos periodos del afo
anterior.

En este rubro se registran desempefios heterogéneos de
los distintos segmentos demandantes de productos plas-
ticos. Por un lado, se observa una menor demanda por
parte de los rubros fabricantes de productos alimenticios,
farmacéuticos, de limpieza y personales. Por otro lado,
existe una mayor demanda asociada con el crecimiento
de la actividad de la construccion.

El bloque de sustancias y productos quimicos registra
caidas de 3,6% en marzo de 2018 y de 0,4% en el pri-
mer trimestre de 2018, en comparacién con los mismos
periodos del afo anterior. En marzo de 2018, la mayor
disminucion interanual se observa en la fabricacion de
fibras sintéticas y artificiales con una caida de 62,7%
en comparacién con el mismo mes del afio anterior. Este
desempefo se explica por el incendio ocurrido en la plan-
ta productiva de una importante firma del sector. Segun
fuentes consultadas, el siniestro afectd gran parte de las
maquinarias, situacién que impactara negativamente en el
segmento de fibras sintéticas en los proximos meses.

La elaboracién de productos quimicos basicos presenta
en el mes de marzo de 2018 una caida de 1,1%, mientras
que en el primer trimestre de 2018 acumula una suba de
4,5% con relacién a los mismos periodos del afio anterior.

El desempefio observado en marzo de 2018 se vincula
con paradas de plantas anuales que el afo anterior se ha-
bian registrado en el mes de febrero. En el primer trimestre
de 2018 se observan buenos desempefos en los niveles
de produccién de varios productos quimicos basicos que
son utilizados como materia prima para las industrias de la
madera y el mueble, la fabricacién de colchones, el sector
petrolero y los fabricantes de materias primas plasticas y
caucho sintético, entre otros.

La industria alimenticia presenta en el mes de marzo de
2018 una baja de 1,0% en comparacion con el mismo mes
del afio 2017, mientras que en el primer trimestre de 2018
se observa un aumento de 0,2% en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior.

La produccién de carnes rojas registra una disminucién
en el mes de marzo de 2018 de 0,5% respecto del mis-
mo mes del afio anterior y acumula en el primer trimestre
de 2018 una suba de 7,7% respecto del mismo periodo
del afio anterior. Seguin datos de la Direccion de Estudios
Econdmicos del Ministerio de Agroindustria, el consumo
aparente de carne bovina registra en el mes de marzo de
2018 una disminucién de 5,9% con respecto a igual mes
del afio anterior y acumula en el primer trimestre del afio
una suba interanual de 3,1%.

Las exportaciones de carne bovina -medidas en tonela-
das equivalentes res con hueso—- ascendieron a 32.500 en
marzo de 2018, representando un crecimiento de 47,7%
con respecto al mes de marzo de 2017. De esta mane-
ra las ventas al mercado externo acumulan en el primer
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trimestre del corriente afio un crecimiento de 44,5% con
respecto al mismo periodo del afo anterior. El volumen de
carne bovina destinado a exportaciones representa en el
primer trimestre del afio 2018 un 13,5% de la produccién
de carne vacuna. En dicho periodo el 85,8% del volumen
exportado —-medido en toneladas de producto- se destind
a cinco mercados: China (principal destino con 47,2% del
total de las toneladas exportadas), Israel, Rusia, Chile y
Alemania.

La molienda de cereales y oleaginosas registra en el
mes marzo de 2018 una disminuciéon de 10,1% respecto
del mismo mes del afio anterior y acumula en el primer
trimestre de 2018 una caida de 8,4% respecto del mis-
mo periodo del afio anterior. El descenso interanual ob-
servado en el mes de marzo se origina en la disminucion
registrada en la molienda de arroz, trigo y granos oleagi-
nosos. Dentro de estos Ultimos, la elaboracion de aceite
y subproductos de soja registra una baja de 11,6% para
dicha comparacién y la de aceite y subproductos de gira-
sol muestra una disminucion de 6,1%. De esta manera, la
produccion de aceite y subproductos de girasol acumula
en los tres primeros meses del afo una caida de 11,0 %
con respecto al mismo periodo del afo anterior y la de
aceite y subproductos de soja acumula una baja de 10,0%
para la misma comparacion.

El volumen de las exportaciones de aceite y subproductos
de soja y girasol muestra una caida de 15,7% en el mes
de marzo de 2018 con respecto al mes de marzo de 2017
y acumula en el primer trimestre de 2018 una disminucion
interanual de 16,3%.

El rubro productor de bebidas presenta en el mes de mar-
zo0 de 2018 un crecimiento de 3,5% con respecto al mis-
mo mes del afio anterior, originado por incrementos en las
producciones de aguas y sodas, cervezas y gaseosas, en
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tanto que la actividad vitivinicola registra una disminucién
para la misma comparacién. La producciéon de bebidas
acumula en el primer trimestre del afio 2018 un aumento
de 5,3% con respecto al primer trimestre de 2017, princi-
palmente por el crecimiento observado en la produccién
de cervezas y en menor medida en la de gaseosas y aguas
y sodas.

En la actividad vitivinicola, segun datos del Instituto Na-
cional de Vitivinicultura (INV), la comercializaciéon de vino
fraccionado con destino al mercado interno, medida en
hectolitros, registra en el mes de marzo de 2018, con
respecto al mes de marzo de 2017, una disminucion en
los vinos espumosos, varietales y sin mencion varietal de
22,7%, 4,4% y 2,4% respectivamente, mientras que los
otros vinos presentan un aumento de 37,6% para la mis-
ma comparacion. En tanto, el volumen exportado de vino
fraccionado experimenta una caida de 5,7% y el de vino
a granel registra una suba interanual de 46,1%. El volu-
men destinado al mercado externo representa en el mes
de marzo de 2018 el 21,0% del total de vino comerciali-
zado, siendo en ese periodo Estados Unidos el principal
destino de las exportaciones, con 34,5% del valor FOB de
las mismas, seguido por Reino Unido, Canada y Brasil. La
comercializacion de vino fraccionado con destino al mer-
cado interno registra, en el primer trimestre del afo 2018
con respecto a igual periodo del afo 2017, un aumento en
los vinos varietales y otros vinos de 3,5% y 11,8%, res-
pectivamente, mientras que los vinos espumosos y vinos
sin mencion varietal presentan una disminucién de 13,7%
y 1,6%, respectivamente, para la misma comparacion.
Por otra parte, el volumen exportado en los tres primeros
meses del afio 2018 con respecto a igual periodo del afio
anterior registra una baja en el vino fraccionado y a granel
de 1,8% y 21,5%, respectivamente.
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Situacion y expectativas del sector industrial. Informacién cualitativa

Perspectivas para el segundo trimestre de 2018 respecto al segundo trimestre de 2017

Demanda interna
Respecto a la demanda interna, 57,0% anticipa un ritmo estable para el segundo trimestre de 2018 respecto al mismo
periodo de 2017; 32,0% de las empresas espera un aumento; 11,0% prevé una baja.

Exportaciones

El 54,5% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para el segundo trimestre de 2018; 31,5% espera una suba;
14,0% vislumbra una disminucion.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones destinadas a paises del MERCOSUR, 65,8% no advierte
cambios en sus ventas para el segundo trimestre del afio respecto del mismo trimestre del afio anterior; 23,0% anticipa
una suba; 11,2% vislumbra una baja.

Insumos importados

El 63,5% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos; 30,0% vislumbra un crecimien-
to; 6,5% prevé una baja.

Respecto a las importaciones de insumos de paises del MERCOSUR, 70,0% no advierte cambios para el segundo tri-
mestre respecto a igual trimestre de 2017; 25,2% prevé una suba; 4,8% anticipa una disminucion.

Stocks
El 59,9% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados; 26,9% anticipa una suba; 13,2%
espera una disminucion.

Utilizacion de la capacidad instalada
El 69,7% de las empresas no anticipa cambios en la utilizaciéon de la capacidad instalada durante el segundo trimestre
de 2018; 21,2% vislumbra una suba; 9,1% prevé una baja.

Necesidades de crédito
El 51,7% de las empresas consultadas no espera cambios en sus necesidades crediticias para el segundo trimestre de
2018; 45,3% prevé un aumento; 3,0% anticipa una caida.

Personal

En el rubro dotacién de personal, 73,2% de las empresas no espera cambios en la dotaciéon de personal durante el se-
gundo trimestre de 2018 respecto a igual trimestre de 2017; 16,0% prevé un aumento; 10,8% anticipa una disminucién.
Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, 69,2% de las empresas no
anticipa cambios; 22,1% prevé un aumento; 8,7% anticipa una caida.
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¢Coémo espera que evolucione la demanda interna
durante el segundo trimestre de 2018 respecto al
segundo trimestre de 2017?

¢Como espera que evolucionen sus exportaciones
durante el segundo trimestre de 2018 respecto al
segundo trimestre de 2017?

%

Aumentara 32,0
No variara 57,0
Disminuira 11,0

%

Aumentaran 31,5
No variaran 54,5
Disminuiran 14,0

¢COémo espera que evolucionen sus exportaciones
a los paises miembros del MERCOSUR durante el
segundo trimestre de 2018 respecto al segundo
trimestre de 2017?

¢ Como espera que evolucionen las importaciones
totales de insumos utilizados en el proceso
productivo durante el segundo trimestre de 2018
respecto al segundo trimestre de 2017?

%

Aumentaran 23,0
No variaran 65,8
Disminuiran 11,2

%

Aumentaran 30,0
No variaran 63,5
Disminuiran 6,5

¢Coémo espera que evolucionen las importaciones
de insumos de paises miembros del MERCOSUR
durante el segundo trimestre de 2018 respecto al
segundo trimestre de 2017?

¢COémo espera que evolucionen sus stocks

de productos terminados durante el segundo
trimestre de 2018 respecto al segundo trimestre
de 2017?

%

Aumentaran 25,2
No variaran 70,0
Disminuiran 4,8

%

Aumentaran 26,9
No variaran 59,9
Disminuiran 13,2

¢ Coémo espera que evolucione la utilizaciéon de la
capacidad instalada durante el segundo trimestre
de 2018 respecto al segundo trimestre de 2017?

¢Coémo espera que evolucionen sus necesidades
de crédito durante el segundo trimestre de 2018
respecto al segundo trimestre de 2017?

%

Aumentara 21,2
No variara 69,7
Disminuira 9,1

%

Aumentaran 45,3
No variaran 51,7
Disminuiran 3,0

¢Como espera que evolucione la dotacién de personal
durante el segundo trimestre de 2018 respecto al
segundo trimestre de 2017?

¢Co6mo espera que evolucione la cantidad de horas
trabajadas del personal afectado al proceso productivo
durante el segundo trimestre de 2018 respecto al

segundo trimestre de 2017?
OA, o/D
Aumentara 16,0 Aumentaran 22,1
No variara 73,2 No variaran 69,2
Disminuira 10,8 Disminuiran 8,7
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Demanda interna Utilizacién de la capacidad instalada

11,0 9,1

B Aumentara B Aumentara

B No variara M No variara
[ Disminuira [ Disminuira
Dotacién de personal Horas trabajadas del personal afectado

al proceso productivo

10,8 16,0 8,7

22,1

B Aumentaran
B Aumentara M No variaran
M No variara = Disminuiran

1 Disminuira

Exportaciones totales Exportaciones al MERCOSUR

11,2

14,0

B Aumentaran W Aumentaran

M No variaran ® No variaran

[ Disminuiran = Disminuirdn
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Caracteristicas de los indicadores

El estimador mensual industrial (EMI) obtiene la evolucion en términos de volumen fisico de los principales rubros industriales,
blogques sectoriales y nivel general de la industria. Se calcula para cada mes un indice de cantidades de Laspeyres, cuya

férmula viene dada por: .

en donde 0 y t se refieren al afio base y al periodo actual; respectivamente, p indica precio y q indica cantidad.

Para obtener los bloques y el Nivel general del EMI se utiliza la estructura de valor agregado de la industria, correspondiente

al aho 2004.

Estimador mensual industrial (EMI)

Estructura de ponderadores expresada en porcentaje

Bloques Base 2004
Total 100,00
Productos alimenticios y bebidas 22,00
Productos de tabaco 0,71
Productos textiles 2,36
Papel y carton 4,56
Edicién e impresién 5,14
Refinacion del petréleo 6,27
Sustancias y productos quimicos 16,39
Productos de caucho y plastico 6,77
Productos minerales no metélicos 3,96
Industrias metélicas basicas 11,08
Industria automotriz 6,00
Metalmecanica, excluida la industria automotriz 14,76

La encuesta cualitativa industrial capta informacién de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es la eva-
luacioén de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo como complemento a otros indicadores industriales.
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