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@ indices de Precios

Buenos Aires, 2 de agosto de 2018
indices de precios y cantidades del comercio exterior, base 2004=100

Segundo trimestre de 2018

1. Sintesis de los resultados

En el segundo trimestre de 2018, el indice de precios de las exportaciones aumenté 11,3% y el indice de cantidades se redujo
10,9%; en ambos casos respecto a igual periodo del afio anterior. El valor de las exportaciones alcanz6 15.387 millones de ddlares,
con una caida de 0,8% en relacion con igual periodo del afio anterior (ver cuadro 1y grafico 1).

Los indices de precios y de cantidades de las importaciones se incrementaron en este trimestre, de manera interanual 2,3% y 3,8%
respectivamente. El valor de las importaciones alcanzé 18.007 millones dodlares, 6,3% superior a igual trimestre del afio anterior (ver
cuadro 1y gréfico 1).

El indice de los términos del intercambio, que mide la relacion entre los indices de precios de exportacion e importacion, registrd
en el periodo una suba de 8,7%, debido a que el aumento del indice de precios de las exportaciones fue superior al del indice de
precios de las importaciones.

En el trimestre los productos de exportacién que mas contribuyeron al aumento interanual de precios fueron: residuos y desper-
dicios de la industria alimenticia (subproductos oleaginosos de soja); material de transporte terrestre (vehiculos y automotores de
pasajeros); cereales (maiz y trigo); productos quimicos y conexos; grasas y aceites (aceite de soja); piedras, metales preciosos y sus
manufacturas, monedas; carnes y sus preparados; semillas y frutos oleaginosos (porotos de soja), en ese orden.

Con relacion a las cantidades exportadas, fue determinante el comportamiento registrado en los productos: residuos y desperdi-
cios de la industria alimenticia (subproductos oleaginosos de soja); semillas y frutos oleaginosos (porotos de soja); grasas y aceites
(aceite de soja) y cereales (maiz y trigo), que explicaron casi la totalidad de la baja, en tanto se registraron subas en las cantidades
exportadas de: petréleo crudo; material de transporte terrestre (vehiculos y automotores de pasajeros); gas de petroleo y otros hi-
drocarburos gaseosos; y carnes y sus preparados (ver cuadro 3).

En cuanto al incremento interanual de los precios de las importaciones, fueron determinantes los aumentos de: bienes intermedios
(productos quimicos) y combustibles y lubricantes (aceites crudos de petroleo, gasoil, gas natural gaseoso y gas natural licuado). En
tanto se destacaron los aumentos de las cantidades importadas de productos vegetales y alimenticios (importaciones de porotos de
soja para procesamiento); productos minerales (mineral de hierro y sus concentrados); maquinas, aparatos y materiales eléctricos;
piezas y accesorios para equipos de transporte (ver cuadro 4).

Cuadro 1. indices de valor, precios, cantidades y términos Grafico 1. Variacion porcentual de los indices de valor, precios,

del intercambio, base 2004=100. Variacion cantidades y términos del intercambio. Segundo
porcentual del segundo trimestre de 2018 trimestre de 2018 respecto al segundo trimestre
respecto al segundo trimestre de 2017 de 2017
2° trimestre Variacion respecto 180
. . al segundo 13
2018 2017 trimestre de 2017* 100 &7
indices 63
indices de precios 50 vy 38
Exportacion 169,3 1521 1,3 .
< 00
Importacion 122,5 197 2,3 rry
indices de términos % o
del intercambio 138,2 1271 8,7
indices de cantidad 10,0
-10,9
Exportacion 105,1 117,9 -10,9
Importaci(’)n 261 ,9 252,2 3,8 0 indices de precios indices de cantidad indices de valor
indices de valor = Exportacion = Importacion = Téminos del intercambio
Exportacion 178,0 179,4 -0,8
Importacion 320,9 301,9 6,3
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En el segundo trimestre de 2018, el saldo de la balanza comercial fue deficitario en 2.620 millones de ddlares. Si en ese periodo
se hubiesen registrado los mismos precios que en igual periodo de 2017, el saldo comercial habria sido deficitario en 3.771
millones de ddlares. Por lo tanto, la variacion interanual de precios resultd en una ganancia en los términos del intercambio de
1.211 millones de ddlares (ver cuadro 8).

Grafico 2. indices de precios de exportacién, importacion y términos del intercambio, base 2004=100,
por trimestres. Anos 2015-2018

indices de precios

180
170
-139,2
160
[1351]
134,1
5 2 [1341]
\
140 | [129.2] 129,0 282]
ize0]
130 -
d
121,7
120
110
100
1115 /15 W15 V15 1116 Ii/A6*  ny1ex v/ie* 17 wA7E 7 Va7 118* 1118
Trimestres
= [ndice de precios exportacién C——indice de precios importacion = indice de términos del Intercambio

145

- 140

- 135

- 130

- 125

- 120

- 115

- 110

indice de términos del intercambio

Cuadro 2. indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones e importaciones, base 2004=100. Variacion porcentual
con respecto a igual periodo del ano anterior

Periodo Exportacion Importacion Términos del Var %
Valor Var% Precios Var% Cantidad Var % Valor Var% Precios Var% Cantidad Var% intercambio
1°Semestre
2016* 161,2 21 1456 -9,6 110,8 8,4 2417 -69 1111 -13,9 217,6 8,1 1311 5,0
2017* 163,4 1,4 1521 4,5 107,5 -3,0 27511 13,8 118,2 6,4 232,8 7,0 128,7 -1,8
2018* 172,4 55  164,8 8,3 104,6 -2,7 311,0 13,0 121,0 2,4 256,9 10,4 136,2 58
Trimestre
2015 1° 139,4 -12,9 166,6 -11,9 83,7 -11 240,7 -18,5 128,9 -8,4 186,7 -11,1 129,2 -3,9
2° 189,8 -21,3 1571 -19,5 120,8 -2,3 278,8 -9,5 129,1 -10,1 216,0 0,7 121,7 -10,4
3° 183,6 -14,3 1556 -15,8 118,0 1,7 301,0 -3,1 123,5 -11,8 2438 10,0 126,0 -4,4
4° 144,2 -179 1504 -13,4 95,9 -5,2 252,4 1,9  116,6 -14,5 216,5 14,7 129,0 1,3
2016* 1° 144,0 3,3 1438 13,7 100,1 19,6 2277 -54 1117 -13,3 203,8 9,2 128,7 -0,4
2° 178,5 -6,0 1471 -6,4 1214 0,5 255,6 -8,3 1105 -14.4 2314 71 1331 9,4
3° 182,8 -04 1555 -0,1 17,6 -0,3 261,8 130 1117 -9,6 2344 -3,9 139,2 10,5
4° 164,3 13,9 152,8 1,6 107,5 12,1 251,3 -0,4 1131 -3,0 222,2 2,6 1351 47
2017 1° 147,5 2,4 152,0 57 97,1 -3,0 248,3 9,0 116,3 41 213,4 4,7 130,7 1,6
2° 179,4 05 1521 34 17,9 2,9 301,9 18,1 19,7 8,3 252,2 9,0 1271 -4,5
3° 182,5 -0,2 1493 -4,0 122,2 39 326,4 247 1165 4,3 280,3 19,6 128,2 -7,9
4° 166,6 1,4 1550 1,5 107,4 -0,1 315,6 256 1143 11 276,1 24,3 135,7 0,4
2018* 1° 166,7 13,0  160,3 5,5 104,0 71 301,0 21,2 1195 2,8 251,9 18,0 134,1 2,6
2° 178,0 -0,8  169,3 11,3 105,1 -10,9 320,9 6,3 1225 2,3 261,9 3.8 138,2 8,7
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Grafico 3.

indices de valor y cantidad

Grafico 4.

indices de valor y cantidad

indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones, base 2004=100
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2. Analisis de los indices de precios y cantidades por grandes rubros y usos econémicos,
segundo trimestre de 2018

2.a Exportacién

Precios

En el segundo trimestre del afio, aumentaron los precios de todos los rubros de exportacién: productos primarios (10,3%), manu-
facturas de origen agropecuario (MOA) (16,1%), manufacturas de origen industrial (MOI) (4,9%) y combustibles y energia (19,4%).

Las variaciones interanuales de precios del segundo trimestre de los principales subrubros ordenados por su ponderacion fueron:
residuos y desperdicios de la industria alimenticia (aumento de 32,2%); material de transporte terrestre (3,0%); cereales (15,3%);
productos quimicos y conexos (0,8%); grasas y aceites (1,1%); piedras, metales preciosos y sus manufacturas (4,9%); carnes y sus
preparados (8,5%); semillas y frutos oleaginosos (11,2%); metales comunes y sus manufacturas (21,1%); pescados y mariscos sin

elaborar (4,0%) (ver cuadro 3).

A nivel de producto, y de acuerdo a su ponderacién, se destacaron las variaciones de precios de: subproductos oleaginosos de soja
(aumento de 32,2%); vehiculos automoviles terrestres (3,0%); maiz (14,8%); aceites de soja (1,6%); piedras y metales preciosos
(4,9%); porotos de soja (12,3%); carne bovina (5,5%); trigo (20,9%); biodiésel (-3,8%); mariscos (3,1%).

INDEC
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Cantidades

En el segundo trimestre de 2018, se registraron caidas en las exportaciones de productos primarios (-29,4%) y MOA (-10,6%) y
aumento de 1,5% de MOl y 48,9% en combustibles y energia.

Las variaciones interanuales de las cantidades exportadas correspondientes a los distintos subrubros con mayor ponderacién,
ordenadas por su magnitud, fueron: residuos y desperdicios de la industria alimenticia (-17,5%); material de transporte terrestre
(14,8%); cereales (-12,0%); productos quimicos y conexos (-5,5%); grasas y aceites (-20,2%); piedras, metales preciosos y sus
manufacturas (16,1%); carnes y sus preparados (26,1%); semillas y frutos oleaginosos (-66,7%); metales comunes y sus manu-
facturas (2,7%); pescados y mariscos sin elaborar (14,2%).

A un nivel mayor de desagregacion, las variaciones interanuales de las cantidades exportadas, segun su ponderacion, fueron:
subproductos oleaginosos de soja (-17,7%); vehiculos automoviles terrestres (16,2%); maiz (-14,9%); aceites de soja (-30,5%);
piedras y metales preciosos (16,1%); porotos de soja (-68,9%); carne bovina (43,2%); trigo (-12,3%); biodiésel (-17,2%); maris-
cos (14,0%).

Cuadro 3. Variaciones porcentuales y ponderaciones de los indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones,
base 2004=100, seguin grandes rubros y principales subrubros. Segundo trimestre de 2018 respecto al segundo
trimestre de 2017

Ponderaciones () Variaciones porcentuales
Grandes rubros y subrubros Afio 291 g* Afio 2917* Valor Precio Cantidad
2° trim. 2° trim.
Nivel general 100,0 100,0 -0,8 11,3 -10,9
Productos primarios 22,6 28,8 -22,1 10,3 -29,4
Pescados y mariscos sin elaborar 2,6 2,2 18,9 4,0 14,2
Hortalizas y legumbres sin elaborar 0,8 0,9 -6,2 -171 13,1
Frutas frescas 2,0 2,2 -7,9 -2,6 -5,4
Cereales 11,2 11,0 1,5 15,3 -12,0
Semillas y frutos oleaginosos 3,7 10,0 -63,0 11,2 -66,7
Minerales metaliferos, escorias y cenizas 0,9 1,6 -43,9 14,2 -51,0
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 39,2 37,5 3,9 16,1 -10,6
Carnes y sus preparados 4,0 2,9 36,9 8,5 26,1
Productos lacteos 1,1 0,8 46,5 -8,4 60,0
Productos de molineria 1,1 1,2 -10,2 74 -16,4
Grasas y aceites 6,8 8,3 -19,3 11 -20,2
Preparados de legumbres y hortalizas 1,9 1,7 12,0 0,7 11
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres 1,4 1,4 0,6 51 -4,3
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 18,8 17,2 9,0 32,2 -17,5
Pieles y cueros 1,3 1,3 2,9 -5,7 9,1
Manufacturas de origen industrial (MOI) 33,2 31,0 6,5 4,9 1,5
Productos quimicos y conexos 7,2 75 -47 0,8 -5,5
Materias plasticas y sus manufacturas 1,8 1,8 -1,7 2,8 -4,5
Piedras, metales preciosos y sus manufacturas, monedas 4,4 3,6 21,8 4,9 16,1
Metales comunes y sus manufacturas 3,3 2,6 24,2 211 2,7
Maquinas y aparatos, material eléctrico 2,1 2,3 -10,0 2,0 -11,8
Material de transporte terrestre 12,1 10,1 18,2 3,0 14,8
Combustibles y energia 5,0 2,8 78,1 19,4 48,9

() Debido a que se presenta una seleccion de subrubros, la suma de las ponderaciones puede no coincidir con el total del rubro.
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Grafico 5. Variaciones porcentuales de los indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones,
base 2004=100, segun grandes rubros. Segundo trimestre de 2018 respecto al segundo
trimestre de 2017
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2.b Importacién

Precios

En el segundo trimestre de 2018, los precios de las importaciones aumentaron 2,3%, en este periodo los precios de las importacio-
nes de bienes de capital se redujeron de manera interanual 6,5%; los de bienes intermedios aumentaron 4,9%; los de combustibles
y lubricantes aumentaron 25,0%; los de piezas y accesorios para bienes de capital aumentaron 1,0%; los de bienes de consumo
aumentaron 0,8%; y los precios de vehiculos automotores de pasajeros crecieron 1,7%.

Las variaciones de precios de los bienes intermedios con mayor ponderacion en el indice fueron: productos quimicos (5,8%); me-
tales comunes y sus manufacturas (2,6%); plasticos y caucho (0,7%); productos minerales (-4,5%), ordenados por su ponderacion.

Cuadro 4. Variaciones porcentuales y ponderaciones de los indices de valor, precios y cantidades de las importaciones, base
2004=100, seguin usos econémicos. Segundo trimestre de 2018 respecto al segundo trimestre de 2017

L Ponderaciones (") Variaciones porcentuales
Usos econdmicos Afio 2018* Ao 2017* . .
20 trim. 20 trim. Valor Precio Cantidad
Nivel general 100,0 100,0 6,3 2,3 3,8
Bienes de capital 18,8 21,0 -5,0 -6,5 1,7
Bienes intermedios 29,1 26,4 17,2 4,9 11,8
Productos quimicos 9,2 9,7 1,0 58 -4,5
Plastico y caucho 37 3,8 3,9 0,7 3,2
Pasta de madera y papel 1,3 1,3 4,6 13,4 -1,7
Textiles 1,3 1,3 57 1,3 43
Productos minerales 1,6 1,1 56,6 -4,5 64,1
Metales comunes y sus manufacturas 4,5 4,5 55 2,6 2,8
Combustibles y lubricantes 10,9 11,3 2,4 25,0 -18,0
Combustibles basicos 2,7 34 -14,3 32,5 -35,3
Combustibles elaborados 7,7 7,5 8,8 25,8 -13,5
Piezas y accesorios para bienes de capital 19,0 19,4 4,5 1,0 3,4
Bienes de consumo 12,0 11,9 71 0,8 6,2
Vehiculos automotores de pasajeros 9,8 9,7 7,5 1,7 5,7

() Debido a que se presenta una seleccion de categorias, la suma de las ponderaciones puede no coincidir con el total del uso econémico.

Cantidades

En el segundo trimestre del afio, las importaciones de bienes de capital aumentaron en cantidad, de manera interanual, 1,7%;
las de bienes intermedios 11,8%; las de combustibles y lubricantes cayeron 18,0%; piezas y accesorios para bienes de capital
aumento 3,4%; bienes de consumo aumento 6,2%; y las cantidades importadas de vehiculos automotores de pasajeros crecie-
ron 5,7%.

Las variaciones de cantidades de los bienes intermedios con mayor ponderacién en el indice fueron: productos quimicos (-4,5%);
productos vegetales y alimenticios, —principalmente porotos de soja para procesamiento-, (180,8%); metales comunes y sus
manufacturas (2,8%); plasticos y caucho (3,2%); productos minerales (64,1%), ordenados por su ponderacion.

INDEC 77 indices de precios y cantidades del comercio exterior



Grafico 6. Variaciones porcentuales de los indices de valor, precios y cantidades de las importaciones,
base 2004=100, segun usos econémicos. Segundo trimestre de 2018 respecto al segundo

trimestre de 2017
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3. Analisis de los indices de precios y cantidades por grandes rubros y usos econémicos,
primer semestre de 2018

Cuadro 5. indices de valor, precios, cantidades y términos del  Grafico 7. Variacién porcentual de los indices de valor,

intercambio, base 2004=100. Variaciéon porcentual precios, cantidades y términos del intercambio.
del primer semestre de 2018 respecto al primer Primer semestre de 2018 respecto al primer
semestre de 2017 semestre de 2017
1° semestre Variacion respecto 140 130
al primer semestre 12,0
2018* 2017 de 2017* 104
. 10,0
Indices

83

indices de precios 80

Exportacién 164,8 152,1 8,3 s > 55
Importacion 121,0 118,2 24 g0
indices de términos % 2 =
del intercambio 136,2 128,7 5,8 00
indices de cantidad 2 I
Exportacion 104,6 107,5 -2,7 27
Importagion 256,9 2328 10,4 s idioosde precis inioesde canticad idioosdevaor
indices de valor = Expotacion = Importacin = Términos del intercambio
Exportacion 172,4 163,4 55
Importacion 311,0 2751 13,0

En el primer semestre de 2018, el indice de precios de las exportaciones aumenté 8,3% y el indice de cantidades se redujo 2,7%,
en ambos casos respecto a igual periodo del afio anterior. El valor de las exportaciones alcanzé 29.797 millones de délares, con
un aumento de 5,5% en relacion con igual periodo del afio anterior (ver cuadro 5y gréfico 7).

Los indices de precios y de cantidades de las importaciones se incrementaron en este semestre, de manera interanual 2,4% y
10,4%, respectivamente. El valor de las importaciones alcanz6 34.898 millones dodlares, 13,0% superior a igual semestre del afio
anterior (ver cuadro 5 y grafico 7).

El indice de los términos del intercambio, que mide la relacion entre los indices de precios de exportacion e importacion, registrd
en el periodo una suba de 5,8%, debido a que el indice de precios de las exportaciones registré un aumento superior al indice de
precios de las importaciones.

3.a Exportacion

Precios

En el primer semestre del afio, los precios de las exportaciones aumentaron 8,3% de manera interanual reflejando el aumento de
los precios de todos los rubros: productos primarios (5,6%), MOA (11,4%), MOI (5,1%) y combustibles y energia (21,8%).

Las variaciones interanuales de precios del primer semestre de los principales subrubros de las exportaciones, ordenados por su
ponderacion fueron: residuos y desperdicios de la industria alimenticia (20,8%); cereales (8,0%); material de transporte terrestre
(4,3%); productos quimicos y conexos (2,7%); grasas y aceites (0,7%); piedras y metales preciosos (7,0%); carne y sus prepara-
dos (8,4%).
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Cantidades

En el primer semestre del afio, las cantidades exportadas cayeron 2,7% respecto de igual periodo del afio anterior. Productos pri-
marios cay6 10,7%; MOA cayé 9,5%; MOI subié 7,0%; combustibles y energia aumenté 46,0%.

Las variaciones interanuales de las cantidades exportadas del primer semestre de los principales subrubros de importacién, or-
denados por su ponderacién, fueron: residuos y desperdicios de la industria alimenticia (-15,9%); cereales (8,8%); material de
transporte terrestre (20,4%); productos quimicos y conexos (2,2%); grasas y aceites (-19,9%); piedras y metales preciosos (8,7 %);
carne y sus preparados (27,1%).

Cuadro 6. Variaciones porcentuales y ponderaciones de los indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones,
base 2004=100, seguin grandes rubros y principales subrubros. Primer semestre de 2018 respecto al primer
semestre de 2017

Ponderaciones (") Variaciones porcentuales
Grandes rubros y subrubros Aﬁ? 2018* Aﬁ:) 2017* Valor Precio Cantidad
1°sem 1°sem.
Nivel general 100,0 100,0 55 8,3 -2,7
Productos primarios 23,9 26,7 -5,7 5,6 -10,7
Pescados y mariscos sin elaborar 2,8 2,5 17,3 6,7 10,0
Hortalizas y legumbres sin elaborar 1,1 1,4 -13,1 -17,0 4,7
Frutas frescas 1,7 1,7 3,2 1,3 1,9
Cereales 13,8 12,4 17,5 8,0 8,8
Semillas y frutos oleaginosos 2,3 6,1 -60,0 10,0 -63,7
Minerales metaliferos, escorias y cenizas 0,9 1,4 -34,4 12,7 -41,8
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 37,7 39,5 0,7 11,4 -9,5
Carnes y sus preparados 41 31 37,8 8,4 27,1
Productos lacteos 1,1 0,9 31,6 -4.6 38,0
Productos de molineria 1,2 1,3 -2,7 1,9 -4,6
Grasas y aceites 6,5 8,5 -19,4 0,7 -19,9
Preparados de legumbres y hortalizas 1,8 1,7 10,1 0,2 10,0
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres 1,4 1,5 0,9 5,0 -3,9
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 17,6 18,2 1,5 20,8 -15,9
Pieles y cueros 1,3 1,4 -0,9 -5,0 4.4
Manufacturas de origen industrial (MOI) 32,1 30,1 12,5 5,1 7,0
Productos quimicos y conexos 7,0 7.1 4,9 2,7 2,2
Materias plasticas y sus manufacturas 1,8 1,8 5,1 3,8 1,2
Piedras, metales preciosos y sus manufacturas, monedas 4.4 4,0 16,3 7,0 8,7
Metales comunes y sus manufacturas 3,3 2,6 31,7 15,5 14,0
Maquinas y aparatos, material eléctrico 2,0 2,3 -5,5 2,6 -8,0
Material de transporte terrestre 11,1 9,3 25,6 4,3 20,4
Combustibles y energia 6,3 3,7 78,1 21,8 46,0

(') Debido a que se presenta una seleccion de subrubros, la suma de las ponderaciones puede no coincidir con el total del rubro.

Grafico 8. Variaciones porcentuales de los indices de valor, precios y cantidades de las exportaciones,
base 2004=100, seguin grandes rubros. Primer semestre de 2018 respecto al primer semestre
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3.b Importacion

Precios

En el primer semestre del afio, los precios de las importaciones crecieron respecto de igual periodo del afio anterior 2,4%. Los
precios de bienes de capital bajaron 4,9%; los de bienes intermedios aumentaron 6,2%; los de combustibles y lubricantes su-
bieron 22,6%; los de piezas y accesorios para bienes de capital se mantuvieron sin cambios; los de bienes de consumo subieron
0,5%; los de vehiculos automotores de pasajeros subieron 2,9%.

En el periodo de estudio, las variaciones de precios de los bienes intermedios con mayor ponderacion en el indice fueron: pro-
ductos quimicos (10,3%); metales comunes y sus manufacturas (6,2%); plasticos y caucho (1,9%); productos minerales (-2,8%),
ordenados por su ponderacion.

Cuadro 7. Variaciones porcentuales y ponderaciones de los indices de valor, precios y cantidades de las importaciones,
base 2004=100, segun usos econoémicos. Primer semestre de 2018 respecto al primer semestre de 2017

Ponderaciones (") Variaciones porcentuales
Usos economicos Afio 2018* Afio 2017* . .
10 sem 10 sem Valor Precio Cantidad
Nivel general 100,0 100,0 13,0 2,4 10,4
Bienes de capital 19,6 21,6 2,7 -4,9 79
Bienes intermedios 29,1 271 21,3 6,2 14,3
Productos quimicos 9,2 9,7 6,8 10,3 -3,2
Plastico y caucho 3,8 3,9 9,8 1,9 78
Pasta de madera y papel 1,4 1,4 1,7 13,5 -1,6
Textiles 1,4 1,4 10,6 -1,4 12,1
Productos minerales 1,6 1,2 55,8 -2,8 60,5
Metales comunes y sus manufacturas 4,6 4,5 16,0 6,2 9,1
Combustibles y lubricantes 9,2 9,0 16,4 22,6 -5,1
Combustibles bésicos 3,0 31 11,8 25,0 -10,6
Combustibles elaborados 5,6 54 18,2 22,6 -3,6
Piezas y accesorios para bienes de capital 19,5 19,4 13,1 - 13,2
Bienes de consumo 12,7 12,9 11,6 0,5 11,0
Vehiculos automotores de pasajeros 9,5 9,6 12,0 2,9 8,9

() Debido a que se presenta una seleccion de categorias, la suma de las ponderaciones puede no coincidir con el total del uso econémico.

Cantidades

En el primer semestre del afo, las cantidades de las importaciones crecieron, respecto de igual periodo del afio anterior, 10,4%.
Las cantidades importadas de bienes de capital aumentaron 7,9%; las de bienes intermedios subieron 14,3%; las de combus-
tibles y lubricantes se contrajeron 5,1%; piezas y accesorios para bienes de capital aumentaron 13,2%; bienes de consumo
11,0%; vehiculos automotores de pasajeros 8,9%.

En el periodo en estudio, las variaciones de las cantidades de los bienes intermedios con mayor ponderacién en el indice fueron:
productos quimicos (-3,2%); metales comunes y sus manufacturas (9,1%); productos vegetales y alimenticios, —principalmente
porotos de soja para procesamiento—, (144,5%); plasticos y caucho (7,8%); productos minerales —de mineral de hierro y sus
concentrados- (60,5%); ordenados por su ponderacion.

En el caso de los productos minerales, aumentaron las importaciones de mineral de hierro y sus concentrados.
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Grafico 9. Variaciones porcentuales de los indices de valor, precios y cantidades de las importaciones,
base 2004=100, seguin usos economicos. Primer semestre de 2018 respecto al primer
semestre de 2017
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4. Anexo. Efecto de los términos del intercambio

Cuadro 8. Efecto de la variacion de los precios internacionales sobre la balanza comercial. Segundo trimestre y primer
semestre de 2018 en valores corrientes y a precios de igual periodo de 2017, en millones de délares

Segundo trimestre de 2018 Acumulado primer semestre 2018
Comercio exterior A precios A precios del segundo A precios A precios del acumulado
corrientes trimestre de 2017 corrientes primer semestre de 2017
Millones de US$ Millones de US$
Exportacion 15.387 13.824 29.797 27.507
Importacion 18.007 17.595 34.898 34.087
Saldo -2.620 -3.771 -5.101 -6.580

El indice de términos del intercambio, que mide la evolucién del poder de compra de una unidad fisica de exportacién en términos
de importaciones, en el segundo trimestre de 2018 registré una suba del 8,7% respecto de igual periodo del afio anterior debido a
que la variacion positiva del indice de precios de las exportaciones (11,3%) fue superior al aumento de los precios de las importa-
ciones (2,3%).

Dicho en otras palabras: en el segundo trimestre de 2018, el saldo de la balanza comercial fue deficitario en 2.620 millones de
délares. Si en ese periodo se hubiesen registrado los mismos precios que en igual periodo de 2017, el saldo comercial habria sido
deficitario en 3.771 millones de ddlares. Por lo tanto, la variacién interanual de precios resulté en una ganancia en los términos del
intercambio de 1.211 millones de ddlares.

La férmula utilizada para el calculo de la ganancia o pérdida del intercambio es la siguiente:

Xt _Mt

Xt Mt
! 1P, 1P, 1P,

Para el segundo trimestre de 2018, el primer término de G, corresponde al saldo comercial a valores corrientes, deflactado por el
indice de precios de las importaciones, con base en igual periodo del afo anterior (-2.560 millones de dolares). El segundo término
estima el saldo comercial a precios de igual periodo del afio anterior (-3.771 millones de ddlares).

En los seis primeros meses de 2018, el saldo de la balanza comercial fue deficitario en 5.101 millones de ddlares. Si en este periodo
se hubiesen registrado los mismos precios que en igual periodo de 2017, el saldo comercial habria sido deficitario en 6.580 millones
de ddlares. Bajo este supuesto el pais tuvo una ganancia en los términos del intercambio de 1.597 millones de ddlares debido a que
la variacién positiva del indice de precios de las exportaciones (8,3%) fue superior al aumento de los precios de las importaciones
(2,4%).

Para los seis primeros meses de 2018, el primer término de G, fue deficitario en 4.982 millones de dolares y el segundo término
también fue negativo, en 6.580 millones de ddlares.
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Cuadro 9. Poder de compra de las exportaciones y efecto de los términos del intercambio con relacién al aino base 2004=100

. . A Poder de compra de las Efecto de los términos del
Exportaciones en Indice de término del - ] . . .
. - A . . exportaciones en millones intercambio en millones
Periodo millones de dolares a intercambio (Base 5l . 4 5l .
recios de 2004 (A) 2004 = 100) (B) de ddlares a precios de 200 de dolares a precios de
P (C) = [(A)* (B)]/100 2004 (D) = (C)-(A)

2004 34.608,0 100,0 34.608,0 -

2005 38.610,7 97,0 37.452,4 -1.158,3
2006 40.366,1 101,3 40.890,9 524,8
2007 42.777,8 107,6 46.028,9 3.251,1
2008 42.342,8 120,6 51.065,4 8.722,6
2009 37.803,7 121,6 45.969,3 8.165,6
2010 42.9941 125,1 53.785,6 10.791,5
2011 43.965,0 138,8 61.023,4 17.058,4
2012 41.393,2 1447 59.896,0 18.502,8
2013 39.870,6 135,2 53.905,1 14.034,5
2014 36.777,9 132,6 48.767,5 11.989,6
2015 36.161,5 126,3 45.672,0 9.510,5
2016* 38.603,5 134,2 51.805,9 13.202,4
2017* 38.429,1 130,2 50.034,7 11.605,6

En el afo 2017, el indice de términos del intercambio resulté 30,2% superior al registrado en 2004. Mientras que el “poder de
compra de las exportaciones” fue 44,6% superior al de 2004, como consecuencia de la mejora de los términos del intercambio
y cambio de las cantidades exportadas con respecto al afio base. Al analizar el periodo 2004-2017, se observa que Unicamente
en el afno 2005 el nivel del indice de términos del intercambio se ubicé por debajo del registrado en el afio base 2004.

En la formula de calculo de la ganancia o pérdida de los términos del intercambio ya presentada, cuando se realizé el célculo
del afio 2017, el primer término de G, fue deficitario en 8.091 millones de dolares y el segundo término también fue negativo, en
6.260 millones de ddlares.

El efecto de los términos del intercambio es un calculo hipotético que cuantifica las ganancias o las pérdidas en el intercambio
comercial que tendria lugar si prevalecieran, en un periodo determinado, los precios de las exportaciones e importaciones de un
afio elegido como referente (en este caso, 2004). Como se observa en el cuadro 9, este indicador presentd, con excepcion del
afo 2005, valores positivos durante el periodo analizado, alcanzando en el afio 2017 un valor de 11.605,6 millones de ddlares.
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5. Apéndice estadistico
5.a Rubros seleccionados de exportacion

Cuadro 10. indices de precios de exportacion, base 2004=100

Cereales
. Trimestre Promedio
Ano 10 20 30 40 anual
2015 174,0 168,1 161,9 160,9 167,1
2016 141,3 142,4 150,6 147,9 145,3
2017* 137,3 144,6 141,6 136,7 140,0
2018* 142,9 166,7 - - 152,0
Semillas y frutos oleaginosos
. Trimestre Promedio
Afio 10 20 30 40 anual
2015 161,2 137,7 137,7 138,7 138,4
2016 141,3 126,9 141,6 155,7 134,6
2017* 157,0 137,6 141,3 147,3 140,9
2018* 154,8 153,0 - - 153,3
Grasas y aceites
. Trimestre Promedio
Afto 10 20 3° 40 anual
2015 138,3 129,2 123,2 120,0 126,4
2016* 123,3 130,9 130,3 140,2 130,8
2017* 138,0 131,9 134,8 139,1 135,6
2018* 138,1 133,3 - - 135,5
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia
. Trimestre Promedio
Ao 10 20 30 40 anual
2015 205,3 179,8 181,2 170,1 182,2
2016* 151,5 168,6 193,3 1739 171,6
2017* 170,8 159,3 155,5 159,4 161,0
2018* 186,0 210,6 - - 198,9
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Cuadro 10. (conclusioén)

Miel

Afio Trimestre Promedio
1° 20 30 40 anual
2015 201,4 194,9 181,4 163,3 186,2
2016 131,3 108,9 97,7 100,0 107,9
2017~ 112,2 137,5 148,5 143,9 135,2
2018~ 137,5 134,4 - - 135,7

Carnes y sus preparados

. Trimestre Promedio
Ano 10 20 30 4° anual
2015 196,7 194,5 1941 197,2 195,5
2016* 201,4 194,5 193,2 199,5 197,2
2017~ 195,9 190,5 210,2 213,5 203,0
2018~ 212,0 206,7 - - 209,3

Pieles y cueros

Afio Trimestre Promedio
1° 90 30 40 anual
2015 134,4 128,9 1211 110,1 123,8
2016 12,4 108,6 104,6 104,1 107,3
2017 104,0 104,7 99,8 95,7 1011
2018 99,7 98,7 - - 99,2

Metales comunes y sus manufacturas

Afio Trimestre Promedio
1° 20 30 40 anual
2015 172,7 156,1 136,3 136,6 151,0
2016 120,7 115,3 122,5 114,2 17,8
2017~ 129,4 128,7 128,1 138,5 1314
2018~ 142,4 155,9 - - 1491

Petréleo crudo

. Trimestre Promedio
Ano 10 20 30 4° anual
2015 131,2 159,7 133,6 11,5 131,8
2016 83,4 117,6 120,3 129,9 115,7
2017* 148,9 142,5 141,6 167,2 156,7
2018~ 1831 212,4 - - 193,2
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6. Nota metodologica

El Indice de precios y cantidades del comercio exterior muestra la evolucién trimestral de los precios y de las cantidades de las
exportaciones e importaciones. Ademas, permite descomponer la evolucion de los valores corrientes en términos de las varia-
ciones de los precios y las cantidades de las exportaciones e importaciones. La informacién se complementa con datos de los
términos del intercambio y del poder adquisitivo de las exportaciones.

Estos indices son publicados por el INDEC en forma continua desde el afio 1996. En la actualidad, se cuenta con una serie his-
torica trimestral (al cuarto trimestre de 2017) y anual, que cubre el periodo 1986-2017, con base 2004=100.

También se cuenta con una serie mensual con base 2004=100, que se utiliza para el célculo de las variaciones porcentuales de
precios y de cantidades de las exportaciones e importaciones mensuales y acumuladas, para la publicacion del Intercambio
comercial argentino (ICA). Cabe aclarar que, debido a que la serie publicada en el ICA se elabora con frecuencia mensual, las
variaciones pueden diferir con respecto al presente indicador trimestral. A diferencia del mensual, para la construccion de las
series trimestrales se utilizan precios y cantidades referentes al trimestre. La serie trimestral tiene la propiedad de suavizar los
movimientos o variaciones estacionales, ciclicas e irregulares propias de las series mensuales de precios y de cantidades. La
serie trimestral es la mas apropiada para el seguimiento de las variaciones de precios y de cantidades.

Los indices de precios se calculan segun la férmula de Paasche, de acuerdo con las recomendaciones internacionales en el
marco del Sistema de Cuentas Nacionales:
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Donde:

IPjt : indice de precios en el trimestre j del afio t.

piit : valor unitario de la unidad elemental i en el trimestre j del afio t.
qijt : cantidad de la unidad elemental i en el trimestre j del afio t.

Pio: valor unitario de la unidad elemental i en el afo base 2004.

La informacion basica surge de los registros aduaneros procesados en el INDEC, y definen el marco para el calculo de los valores
unitarios y los pesos relativos o ponderaciones. Las unidades elementales, que son las especificaciones basicas sobre las cuales
se miden los precios, por lo general coinciden con las nomenclaturas de comercio exterior.

Se debe tener en cuenta que, si bien estos indices son los mas apropiados para deflactar los valores corrientes, la evolucion de
las series de indices de precios no reflejan solo las variaciones “puras” de precios, sino también los cambios en las ponderacio-
nes (cantidades).

Las ponderaciones correspondientes a cada uno de los productos seleccionados se calculan sobre la base del total exportado
o importado en el periodo corriente registrado en las estadisticas de comercio exterior. Como consecuencia de la utilizacién de
indices de precios del tipo Paasche, los indices anuales se calculan en forma independiente de los correspondientes a los pe-
riodos trimestrales; por lo tanto, no debe esperarse que el indice anual sea igual al promedio simple de los indices trimestrales.
Los indices de cantidad surgen del cociente entre los correspondientes indices de valor y de precio; en consecuencia, resultan
indices del tipo Laspeyres de canasta y ponderaciones fijas.
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